RIELABORAZIONE DEL CONTO ECONOMICO

* OBIETTIVO: OTTENERE UNA CONFIGURAZIONE TALE DA EVIDENZIARE
LE AGGREGAZIONI E | RISULTATI INTERMEDI DI GESTIONE
UTILI A COMPRENDERE LA PROGRESSIVA FORMAZIONE
DEL REDDITO DI ESERCIZIO;

* 1) AVALORE AGGIUNTO;
* 2) ARICAVI E COSTI DEL VENDUTO




CONFIGURAZIONE DE
AGGIUN

. C.E.A VALORE

O

Classificazione dei costi e dei ricavi per natura con evidenza del valore

aggiunto creato dal
Il valore aggiunto e l'incremento di val

I'azienda
ore che |'azienda aggrega al

valore dei beni e servizi acquistati da altre aziende

VALORE VALORE DELLA
AGGIUNTO PRODUZIONE
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COSTI PER MATERIE E
SERVIZI



CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO

Ricavi netti di vendita 15.200.000,00 Rv
costi patrimonializzati per lavori interni (+)

variazioni delle rimanenze di prodotti finiti, semilavorati, prodotti in corso di lavorazione su ordinazione (+/-) 218.000,00

altri ricavi e proventi di gestione (+) 129.000,00

Valore della produzione 15.547.000,00 Vp
costi netti per I'acquisto di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (-) 9.671.200,00

variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (+/-) g 400.000,00

costi per servizi e per godimento beni di terzi (-) 766.000,00

altri costi diversi di gestione (-) 19.000,00

Valore aggiunto 5.490.800,00 Va
costi del personale (-) 4.087.800,00

Margine operativo lordo (EBITDA) 1.403.000,00 Mol
ammortamenti (-) 583.100,00

svalutazione crediti (-) 56.600,00

accantonamenti ai fondi rischi e oneri (-)
Reddito operativo (EBIT) 763.300,00 Ro
risultato della gestione finanziaria (+/-) : 124.500,00

risultato della gestione accessoria (+/-)

Risultato della gestione ordinaria 638.800,00
Risultato economico al lordo delle imposte Ri
imposte dell'esercizio (-) 247.000,00



RICLASSIFICAZIONE C.E.

* EBITDA = Earnings Before * EBIT = Earnings Before Interests
Interests Depreciation and and taxes;

Amortizazions; * Si ottiene sottraendo al margine

Si ottiene sottraendo al valore operativo lordo gli

della produzione i costi dei beni e ammortamenti, le svalutazioni e
servizi utilizzati e i costi del gli accantonamenti ai fondi rischi
personale e oneri
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INDICI DI PRODUTTIVITA’

INDICI DI REDDITIVITA

INDICI PATRIMONIALI INDICI FINANZIARI
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INDICI DI REDDITIVITA’

REDDITO D'ESERCIZIO Re
100 %
CAPITALE PROPRIO Cp

ROE

Il
>

Return on equity: Esprime la redditivita del capitale di rischio si riferisce all’intera gestione

aziendale e comprende la redditivita delle gestioni caratteristica, accessoria, finanziaria




INDICI DI REDDITIVITA’

REDDITO OPERATIVO Ro
100 %
TOTALE IMPIEGHI Ti

ROI

Il
>

Return on investment: esprime la redditivita degli investimenti effettuati

indipendentemente dalla gestione accessoria, finanziaria e dalla pressione fiscale




INDICI DI REDDITIVITA’

ONERI FINANZIARI Of
100 %
CAPITALE DI DEBITO Cd

ROD

Il
>

Return on Debt: esprime i termini percentuali il costo medio dell’indebitamento, ossia il

tasso di interesse che I'impresa paga sui debiti
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INDICI DI REDDITIVITA’

REDDITO OPERATIVO Ro
100 %
RICAVI DI VENDITA Rv

ROS

Il
>

Return on Sales: sintetizza le relazioni esistenti tra volumi, costi e prezzi di vendita
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INDICI DI REDDITIVITA’

ROTAZIONE Ricavi di Vendita Rv

= x 100 %
DEGLI IMPEGHI Totale Impieghi Ti

Rotation on assets: esprime quante volte in un anno si e ripetuta la redditivita

delle vendite
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INDICI DI REDDITIVITA’

Ro Ro Rv

I
X

Ti Rv .
Ti



INDICI DI REDDITIVITA’

Re "Ro Ti Re

I
X
X



Attivo corrente

Passivita correnti

Attivo corrente

Passivita correnti
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La struttura patrimoniale & in
equilibrio perché I’attivo
immobilizzato ¢ coperto con 1l
capitale permanente; [’attivo
corrente ¢ sufficiente a coprire 1
debiti a breve scadenza.

La struttura patrimoniale non &
in equilibrio perché I'attivo
mmmobilizzato ¢ coperto in parte
con debit1 a breve scadenza;
specularmente 1l patrimonio
circolante netto (PCN) ¢ negativo
e I'impresa si trova in difficolta
finanziarie.



Composizione degli impieghi

Composizione delle fonti

Ac Db
Indice di elasticita degli impieghi | =" | Incidenza dei debiti a breve scadenza %
g p T1 Th
Dml
Incidenza de1 debiti a media e lunga | - %
m scadenza Ti
Indice di rigidita degli impieghi .
ndice di rigidita degli impieghi T
Cp
: : S (— %
Incidenza del capitale proprio Ti
Totale impieghi Ti (100%) | Totale fonti Ti (100%)
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Indice di disponibilita

Indice di autocopertura delle Indice di copertura globale
immobilizzazioni delle immobilizzazioni
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Margini

Indici

OSSERVAZIONI

Patrimonio circolante netto attivo a
breve termine - debiti a breve termine

Indice di disponibilita

Deve assumere un valore compreso tra 1 e 2
in modo da non essere costretti a vendere
“frettolosamente” le scorte di magazzino

Indica la capacita di far fronte agli impegni
finanziari a breve utilizzando tutte attivita che si
rendono liquide entro I’esercizio (liquidita
immediata + liquidita differita + rimanenze)

Margine di tesoreria
(liquidita immediata + liquidita differita)
- debiti a breve termine

Indice di liquidita secondaria
Se <1 P’impresa puo evidenziare sintomi di
tensione finanziaria

Indica la capacita di far fronte agli impegni
finanziari a breve utilizzando solo mezzi liquidi o
prontamente liquidabili (liquidita differita)

Margine di struttura
capitale proprio - attivo immobilizzato

Indice di autocopertura

delle immobilizzazioni

Se = 1 indica che le immobilizzazioni sono
interamente finanziate con capitale proprio; se
< 1 le immobilizzazioni risultano finanziate
anche ricorrendo a debiti

Indica la quota di investimenti a medio e lungo
termine finanziata con capitale non soggetto a
scadenza. L’equilibrio fonti - impieghi si realizza
comunque anche se il capitale proprio ¢ < dell’attivo
immobilizzato, purche la differenza sia coperta con
debiti a medio e lungo termine

Margine di copertura globale
capitale permanente - attivo
immobilizzato

Indice di copertura globale

delle immobilizzazioni

Per mantenere un corretto equilibrio fonti -
impieghi, tale indice dovrebbe essere > 1

Indica la quota di investimenti a medio e lungo
termine finanziata con capitale permanente (capitale
proprio + debiti a media e lunga scadenza)




AC
Disponibilita Liquide
Disponibilita Finanziarie

Db
Debiti a breve

' Dml
Rimanenze Debiti a media e lunga
scadenza
Al Cp+Re

Attivo Immobilizzato

Capitale Proprio
Reddito d’esercizio

TOTALE IMPIEGHI

TOTALE FONTI

AC + Al =Db + DmIl + Cp + Re




AC+ Al=Db +Dml + Cp + Re

!

AC — Db =Dml + Cp + Re -Al

PATRIMONIO CIRCOLANTE NETTO



RAPPRESENTA LA PARTE DI REDDITO CHE HA MODIFICATO IL PCN

| |
> o

Rappresenta la capacita
dell’impresa di Indica le risorse finanziare

autofinanziare i propri assorbite dalla gestione
investimenti
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RICAVI MONETARI

PROCEDIMENTO

DIRETTO

COSTI MONETARI
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REDDITO D’ESERCIZIO
L]
— COSTI NON MONETARI

PROCEDIMENTO

INDIRETTO

1
RICAVI NON MONETARI
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COSTI E RICAVI COSTI E RICAVI NON
MONETARI MONETARI

Componenti di reddito che danno Componenti di reddito che non
luogo a variazioni nelle disponibilita danno luogo a variazioni nelle
liquide, nei crediti o nei debiti a disponibilita liquide, nei crediti o
breve scadenza nei debiti a breve scadenza
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Costi monetari Ricavi monetari

per acquisto merci materie prime, sussidiarie e di delle vendite e prestazioni
consumo
per servizi finanziari (int. attivi)

per godimento beni di terzi
per il personale

finanziari (int. passivi)

fiscali

Costi non monetari Ricavi non monetari

TFR mantenuto in azienda Incrementi immobilizzazioni per lavori interni (costi
patrimonializzati)

ammortamenti plusvalenze
acc.to a fondi rischi e oneri il cui utilizzo & a media/
lunga scadenza

minusvalenze
Prof. Giuseppe Corsaro



RENDICONTO FINANZIARIO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO CIRCOLANTE NETTO

PARTE | - DIMOSTRAZIONE DELLE FONTI E DEGLI | PARTE Il - VARIAZIONIINTERVENUTE NEI COMPONENTI DEL
IMPIEGHI PCN
FONTI DI RISORSE FINANZIARIE VARIAZIONE DELLE ATTIVITA' CORRENTI
- derivanti dalla gestione reddituale - disponibilita liquide
- derivanti da attivita di investimento . crediti a breve scadenza
. derivanti da attivita di finanziamento . rimanenze
IMPIEGHI DI RISORSE FINANZIARIE . ratei e risconti attivi
- assorbiti dalla gestione reddituale VARIAZIONE DELLE PASSIVITA' A BREVE SCADENZA
- derivanti da attivita di investimento - debiti a breve scadenza
- derivanti da attivita di finanziamento . fondi rischi e oneri a breve scadenza
- ratei e risconti passivi
VARIAZIONE DEL PCN VARIAZIONE DEL PCN

PARTE Ill - ALTRE VARIAZIONI NELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CHE NON COMPORTANO
MOVIMENTI NEL PCN

- conversione di obbligazioni in azioni

- aumenti del capitale sociale con utilizzo delle riserve

- acquisto di immobilizzazioni contro rilascio di obbligazioni
- acquisto di partecipazioni mediante obbligazioni o azioni

- rivalutazioni monetarie di immobilizzazioni



Stato Patrimmoniale riclassificato secondo il criterio finanriario

Il:l:[!iEgli n n-1[Fonti n n-1
mobilizamon invetenali birronic netto
offwars 451000 SLO00Capitale sociale 4.500.000] 3.300.00q
bilizazioni Materiali Fiserva lagale 405 500 400.000)
Fabbricat 3456000 2. 700000F = erva E.i;ﬁ-'mp;r-m} ATHOTIL 330.000] q
Enpianti @ macchinari 1.573.900) 1.200:000Utdle d'es ercido 260.000] 190.000)
LAt trezmature 586000 F40 000Ut e 2 nuovo 500§ q
4 1t bani 465,000 32 000(T atale Patrimanio netto 3.300.000] 3.800.000]
Totale Ermobili===oni Matenali 6.482.900| 4 FO2000[Debiti 2 nedic neo temmine
%bﬁgﬂ:ﬂi 1.200.000] 1.500.000]
T otale Attivo Inmwohilizrato 6. G0 SO0 4.748. 000 fu tui passivi 800,000 1.000.000
T atale debiti a medio hnneo termne 2000000 2. 300,000
%' g'bﬂilﬁ g e bitia Breve Temmnns
Dhapositi bancan e postaly 36500 1—1‘].&:"]%1:3;@5::. Scadenza 300,000 300,000
[hararo 5.000 &00MQ ot nuteo in scaden=a _B]J'II[‘ 200,000
Di=biti vs Somitori 3.600.400] 2.008.571
Dhs ponibilits fman=ans Di=biti vs Danche 278.000] 130.
Cr=diti vs Clienti 5. 4260000 2.580000[D=biti v= Bttt previdenzali 515.000| ;%
Flatsi = fisconti attm 31000 17.000|Deb iti tribuntari 231.000] 171.00d)
[A1tn d=bin 217.000] 185429
P tnenens Flated & nscont o2 000 o0 000
Miaten= 780.000] 750000
Crodott amb 1541000 1.200.000
T otale stivo a breve 3. 828 500 =093, 000(T ctale debiti a breve 3. 260 300] 3 452000
Totale brpizzhi 12.765.400] 0. 842 000[Totals Font 12.765.400] o.842.000)
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Stralcio Nota integrativa:
. Nel corso dell’esercizio e stato aumentato il Capitale sociale di 1.200.000 euro

emettendo 12.000 azioni del valore nominale di 100 euro con un sovrapprezzo di 27,5

euro.
. Lutile dell’ esercizio n-1 e stato cosi destinato:

Utile d'esercizio 190.000
5 % riserva legale -9.500
180.500

Alle 24.000 azioni
un dividendo di 7.52 -180.000

Utili a nuovo 500




oo Stodai oo E & mdyerdat s 1 “Waloas i bdl=ncio
Sofiw ars
Impoate =1 5151 -1 245 =i 1S iD= 51 {O=0=l
Acquisti 675.00C
S I oL Iy et TS e
Importo =21 5171 2 O O i ey Iellslh 5] ==l
Fabbric=sti
Impoate =1 5151 -1 S. 210 0= 5 1. {O==l =& Iell _ {Ie=llslT
FParrimondali === =i o= 2o O
S I oL Iy et 1359 ==l
Importo =21 5171 2 = 100 O s e 3 .45 O=0=
Tregei @ndi = Blaccinari
Impoate =1 5151 -1 2500 O 1 . S50s ==l 1 . 20elD i=lTel
Acguisti 1.410.00C
e et
Storneo fomndao — 210 Ol — 210 Ol
Ficasodi
raaliz=o e R R
Flusvalanza Sl O i
e e e e g e 4] O
Importoe =1 51571 2% 3.0 =i 1. &21.140=0 1. 578 ==
Artrezzators Indfiesrrisli
Importo =2l 51571 21 Ol =i 1 5l Ol E: LR
A guisti 300.00C
T s b g P g g ] S OelelD
1 0= O 21 == G ==
Al b=nd
Impoate =1 5151 -1 237 0= 170 {O=0=l S8 ==l
Acquisti 563.000
S I oL Iy et 1 53 O
0=l Ol i 331 .O=0=n B B
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Ficavi monetari

Ficarvi netti i vendita 15 875 Oae(s
Sarssions rimEnen s poodotti 2R el
Interessi attivi 21 _Oeleh
Thials ricsyi e et 1&. 176 O
Costi monetari

Costi per 1Macguiste o et eris 12177 el
“ariazione delle rimeanenze =T DOeD
Costi per samvizi BT Oeleh
Costi per moedi meendo 57 Sl
Salari & stipsadi 1. Bl el
Ol sociali SE]1 .00
I 25 T
Svalvtazicone craditi 21 . Oelels
Inspssistenze passive 44 _ Bl
It = 228 =0l
Intaressi passivi 148 Ol
Thtale costi monetan 15 B {OeDe(h
Flasso di risorse generateo dalla gestione reddituale 376.000
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Flhussodi risorss generabo dalla sestion e reddi i als IS 000
2. Calcolola varnamwnes ¢ Capaitale ciroolant= net b
|urtero a brewe te e
%lttﬁ b1 S|
o e DN v e SRR 5 e e T e T e
[T oy s il = o e e e
e e ) -l v |
B B e T =0 e
e Sl e Ll o=l
Flemesy vms cromy ey S TR S0 _0eCH e h W i M
™ Sl T
.f.ci-"_"—'-ms = S0ty
[ Do g, = e, '-E':l':l':I:‘
[Pty v Fore 4 1 == e il =T |
|
[Tomle 2 mve e breee =515 2w 223 ':l':l:‘I'll:ﬂJE drban = e = 8 =00 I il e
|
et e e Ty s o =5 ey = |

[ o g et e e e v e o

Prof. Giuseppe Corsaro




3. ERedamone rendiconto finanziario

Parte |. Dimostazone delle b & degli mpiegh

[Flhassi di Crn Cestione reddinals

Foati

A thivits di investimento:
Vendita wmeobilizamsont

A ttivits i fine neda rento

L Aumente del Capiinle sociale

T ke Fonti di Bis o= o Finemzienis

Tnmieshi
L4 reivita Jf Dve stimento:
 Acquiste frenobilizans ioni
LA ttieita o fine nos rento
R imborso Mutue
Rimborso Obblipazini

D vide ndi

Totls

[Vartaziomd dal OCN

2 2 Varsaom misrvemite nel CCN
376000 [V aria: o attivita

1.550.

2 546. MK [Totale

IV aria iowi Passiita
[otblizazioni in Scadenz

2 948 M oo mutuo in scadenza

abiti vs formitori

=hifi vz Bancha

shvitive [= ot previdenaiah
sbifi tribustari

LA Hori s it

Fatei 2 riscomnti

3628 (MM [Totals

-l.m.ﬂ]]f-*';l:‘ilzimﬂm{
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DEPOSITI BANCARI E POSTALI

ASSEGN| DENARO E VALORI'IN
CASSA

] _
DISPONIBILITA’ MONETARIA
]
FLUSSO DI CASSA = FLUSSI CHE MODIFICANO LE DISPONIBILITA” MONETARIE
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ENTRATE MONETARIE

PROCEDIMENTO

DIRETTO

USCITE MONETARIE
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REDDITO D’ESERCIZIO
0P COSTI NON MONETARI

— RICAVI NON MONETARI
P ROCE DI M E NTO VARIAZIONI'IN AUMENTO DELLE RIMANENZE, DEI
I N DI RETTO — CREDITI A BREVE, DEI RATEI E RISCONTI ATTIVI
+ VARIAZIONI IN DIMINUZIONE DELLE RIMANENZE, DEI
CREDITI A BREVE, DEI RATEI E RISCONTI ATTIVI

VARIAZIONI IN AUMENTO DEI DEBITI A BREVE, DEI
FONDI RISCHI E ONERI INCLUSI TRA LE PASSIVITA’
CORRENTI, DEI RATEI E RISCONTI PASSIVI

VARIAZIONI IN DIMINUZIONE DEI DEBITI A BREVE, DEI
FONDI RISCHI E ONERI INCLUSI TRA LE PASSIVITA’
CORRENTI, DEI RATEI E RISCONTI PASSIVI

.
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